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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 28 aoit et le 4 septembre), I'activité a progressé en aofit
dans I'industrie, plus fortement dans les services marchands, en partie en raison des Jeux
olympiques de Paris, et esten leger repli dans le batiment avec plus de congés que les années
précédentes. D’apres les anticipations des entreprises pour septembre, I'activité est attendue
en légere hausse dans I'industrie et les services, etévoluerait peu dans le batiment. Les carnets
de commandes restent jugés dégradés dans presque tous les secteurs de I’industrie, a
I’exception notable de I’aéronautique. Dans I’automobile, les chefs d’entreprise indiquent
depuis deux mois un essoufflement de la demande de véhicules électriques au profit d’un
retour aux gammes thermique et hybride. Notre indicateur d’incertitude fondé sur les
commentaires des entreprises évolue peu dans I'industrie et les services, et remonte un peu
dans le batiment.

La modération des prix de vente se poursuit. La proportion des entreprises ayant augmenté
leurs prix le mois dernier se situe un peu au-dessous de ses niveaux des mois d’aolt d’avant
crise Covid dans I'industrie et le batiment, mais reste encore légérement au-dessus dans les
services.

Les difficultés de recrutement remontent légerement ce mois-ci : 36 % des entreprises les
mentionnent en aodt (apres 33 % en juillet). Cette hausse est le fait des services marchands.

Sur la base des résultats de I’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous prévoyons une
progression significative du PIB au troisieme trimestre 2024. Elle recouvrirait une croissance
sous-jacente d’environ 0,1 % a 0,2 %, a laquelle s’ajouterait 'impact transitoire des Jeux
olympiques et paralympiques (JOP) de Paris de I'ordre d’un quart de point. Cette prévision,
inchangée par rapport au mois précédent, est entourée d’aléas a la hausse, par les possibles
effets d’entrainement des JOP, comme a la baisse compte tenu de I'incertitude due a
I’environnement politique.
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selon les secteurs.

En ao(t, la production industrielle et les livraisons ontlégerement reculé du fait de la période estivale. Les stocks sont jugés élevés tandis que
les carnets de commandes s’inscrivent trés en de¢a des attentes. Les effectifs ont été ajustés a la baisse. La situation est toutefois a nuancer

Dans les services marchands, apres plusieurs mois de baisse, I'activité s’estredressée et les effectifs se sont stabilisés. Méme siles prix se sont
globalement stabilisés, les dirigeants font état d’'une dégradation de leur trésorerie.

L’activité du secteur du batiment s’est maintenue mais les contrastes demeurent entre le gros ceuvre etle second ceuvre.

Les prévisions pour septembre s’orientent vers une reprise de I'activité et une légere hausse des recrutements dans I'industrie et les services
marchands. Le secteur du batiment anticipe quanta lui une contraction de I'activité et pourrait adapter ses effectifs en conséquence.
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Synthese de I'Industrie

En aolt, I'activité industrielle a enregistré un léger repli qui apparait plus prononcé dans le secteur agroalimentaire. Les activités de transformation et
de conservation de la viande de boucherie, notamment, sont en baisse continue depuis le début de I'année. Le secteur des autres produits industriels
est quant a lui impacté par une dégradation dans le travail du bois et I'imprimerie.

En septembre, les industriels anticipent une reprise dynamique dans la quasi-totalité des secteurs.

Ewolution de la Production Utilisation des capacités de production
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Agroalimentaire

En aolt, la production
agroalimentaire a ralenti par
rapport au mois précédent, compte
tenu des congés estivaux. Les
effectifs ont baissé.

La production et les effectifs
devraient augmenter le mois
prochain.

Les carnets de commandes sont
jugés insuffisants, tandis que les
stocks  de produits  finis
apparaissent élevés.

Les trésoreries se situent
légerement en dessous de la
normale pour la période.

-

La production d'équipements
électriques et électroniques a

fortement progressé au mois
d’aoiit.

Les effectifs ont été revus ala hausse,
reflétant une dynamique positive
Les prix des matiéres premiéres ont

continué d'augmenter mais ne se

sont répercutés que partiellement
sur ceux des produits finis.

La production devrait légérement
ralentir en septembre et les effectifs
se stahiliser.

Equipements électriques et

électroniques

RAND
SECTEURS

Matériel de transport

La production des matériels de
transport a enregistré une baisse par
rapport au mois précédent. Les
effectifs ont également diminué.

Une fortereprise de la production est
anticipée en septembre.

Les carnets de commandes sontjugés
bien garnis et les stocks de produits
finis légérement au-dessus du niveau
jugé normal. Les dirigeants
d’entreprises font état dune
trésorerie tendue.

La production et les
effectifs du secteur des
autres produits industriels
ont encore reculé en aofit.

Les carnets de commandes sont jugés
faibles, tandis que les stocks de
produits finis sont légérement
supérieurs ala normale. Le niveau de
trésorerie est inférieur aux attentes.

Pour le mois de septembre, une
reprise de la production est anticipée
Les effectifs devraient également étre
renforcés.
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Transformation delaviande
boucherie

L’activité de transformation de la

viande a ralenti au mois d’aoft,

entrainant un ajustement des
I effectifs.

Les carnets de commandes sont
nettement inférieurs a la normale,
tandis que les stocks de produits finis
se situent au-dessus des niveaux
habituels.

Pour le mois prochain, la production
devrait se redresser sensiblement, et
s’accompagner d'une légere hausse
des effectifs.

2024-08

La production dans la
branche du bois a marqué
un net recul ce mois-ci. Les
effectifs ont légerement
I diminué.
Les carnets de commandes restent
nettement en de¢a de lanormale. Les
stocks de produits finis sont stables.
La trésorerie est jugée légerement

supérieure aux attentes pour la
période.

Une nette reprise de la production

est attendue en septembre,
2024-08 accompagnée d'une

augmentation des effectifs.

légere

Travail dubois,industrie du papier

etimprimerie

Produits laitiers

La productionlaitiéreaprogressépar
rapport au mois précédent. Les
effectifs, cependant, ontenregistréun
net recul.

Les carnets de commandes sont en
retrait par rapport a la normale. Les
stocks de produits finis sont
légérement supérieurs au niveau
habituel et latrésorerie reste tendue

La production devrait continuer
d'augmenter en septembre, tandis
que de nouvelles baisses d’effectifs

sont attendues.
r (R
S-secteurs

La production dans le sous-
secteur du caoutchouc a
fortement progressé en
aoflt.

En revanche, les effectifs ont subi une
nette contraction.

Les prix des matiéres premiéres sont
en baisse, réduisant les colits
d'approvisionnement.

Les carnets de commandes sont
inférieurs a lanormale, tandis que les
stocks de produits finis sont
légérement au-dessus des attentes. Le
niveau de trésorerie est jugé stable.
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Synthése des services marchands

L’activité des services marchands s’est redressée en aolit et s’est accompagnée d'un renforcement des effectifs. Le secteur de 'hébergement-restauration
a fortement contribué a cette croissance. Bien que les prix se soient maintenus par rapport a juillet, les chefs d’entreprises mentionnent une nouvelle
dégradation de leur niveau de trésorerie.

Les prévisions pour septembre sont favorablement orientées, le secteur étant porté par une reprise de la demande globale.

Ewolution de l'activité Evolution des effectifs

Activité I Prévisions Tendance o= Niveau des effectifs

-08 2022-08 2023-08 2024-08 2021-08 2022-08 2023-08 2024-08

Ewolution des Prix Niveau—de-la-trésorerie

e Nliveau des prix o= Niveau delatrésorerie
-15
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Source Banque de France — SERVICES
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Transportsroutiers de fretet par
conduite

En aoit, I'activité a ralenti dans les
transports routiers de fret et par
conduite. Les congés d'été et la
fermeture de certaines entreprises
clientes en sont la cause principale.

Des transporteurs ont été impactés
par la conjoncture défavorable du
secteur du batiment.

Les effectifs ont connu une légere
hausse, de méme que les prix.

En septembre, l'activité et la
demande devraient rebondir avec

e

lareprise.
2024-08
L’activité a été basse en \“
aolt dans l'information
et la communication, tout
en demeurant supérieure
a son niveau de 2023.
La demande a été plus faible, du fait
des congés d’été, mais aussi de
l'attentisme des clients et de
projets reportés alarentrée.
L’activité est attendue en hausse en
septembre, grace aun rebond dela
demande. Les effectifs devraient
progresser, mais des difficultés de
2024-08

recrutement sur des profils pointus
sont toujours signalées.

Information et communication

Hébergementetrestauration

L’activité a été meilleure en aofit 60

qu’en juillet dans 'hébergement et la

restauration. Toutefois, elleestrestée 40
inférieure a son niveau de 2023, en
raison d'une demande plus faible. 20
L’effet négatif des Jeux olympiques 0
surla demande s’estestompéen aoiit.
20
Les effectifs sont restés tres stables et
les prix se sont légeérement tassés. 0
La trésorerie des entreprises est
inférieure au niveau escompté. 60
En septembre, lactivité
devrait  continuer  a 80
2021-08

progresser. Les effectifs
sont attendus en hausse.

En aolt, [lactivité est 30
ressortie en légere hausse
dans les activités spécialisées,
scientifiques et techniques. 20

25

Le ralentissement saisonnier des mois 15
d’été a été contenu, grace au maintien

dela demande globale. 0

5
Les effectifs ont faiblement augmenté.

0
Le mois de septembre s’annonce
stable, avec une activité étale et peu de

variation des prix ou des effectifs.
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-10
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Activités spécialisées scientifiques

ettechniques

22,4%
Partdes effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS12/2021)
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33,5%

Partdes effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS12/2021)
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En aoft, le secteur du batiment a conservé une évolution positive bien que l'activité ait ralenti du fait de la période estivale, notamment dans le second
ceuvre. Les effectifs sont stables et les carnets de commandes restent en-deca de la normale. Concernant le gros ceuvre, dans un contexte d’abaissement

des prix des devis, I'activité a légerement progressé.

Les perspectives exprimées par les chefs d’entreprises apparaissent orientées a la baisse.
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En aofit, la tendance haussiére de l'activité s’est maintenue, portée par le gros ceuvre,
malgré les fermetures annuelles pour congés.

Les carnets de commandes peinent cependant a atteindre leniveau escompté par les
entreprises et les prix des devis ont légerement diminué.

Les effectifs sont restés stables.

Les entreprises prévoient un ralentissement de l'activité en septembre.

Au 2éme trimestre 2024, un rebond de l'activité est constaté dans le secteur des
travaux publics, conformément aux prévisions.

Les effectifs se sont cependant réduits.

Les prix des devis ont légerement baissé mais devraient rester stables pour le
prochain trimestre.

Le niveau des carnets de commandes reste satisfaisant mais un repli de I'activité est
attendu pour le 3éme trimestre.

50

Ewolution de l'ac mlté Travaux publics - TRIMESTRIEL
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Carnetde commandes - Batiment

Carnetde commandes

2024-08

En aoit, les carnets de commandes
dans le batiment restent en deca des
attentes, en particulier dans le
second ceuvre.

Cette tendance est a nuancer pour le
secteur du gros ceuvre pour lequel les
carnets se sont consolidés.

En aoflit, conformément aux
prévisions, le second ceuvre a
connu un ralentissement de son

Prix des devis - Batiment

2021-08

2 o o 50
Les colits des matiéres premiéres
(acier, béton...) ont connu un replij, se 40
répercutant partiellementsur les prix
des devis. 30
Le gros ceuvre a été davantage 20
impacté par ce tassement des
montants des devis. 10
En septembre, les prix des devis o
devraient encore baisser, en
particulier dans le second ceuvre. "
-20
-30
)
/
80
60
40
Le gros ceuvre a connu une reprise
modérée de son activité en aoft, 20
portée par les projets dans
I'immobilier de bureaux qui restent 0
trés soutenus.
20
Les effectifs ont été renforcés.
40
L'activité devrait cependant ralentir 50
en septembre et entrainer une baisse
des recrutements. 80

2021-08

|] activité, notamment en raison des
0 - sollDlDla
congés d'été et des fermetures
10 annuelles.
Les effectifs ont diminué en
20 conséquence.
30 Cette tendance baissiére devrait se
2021-08 2022-08 2023-08 2024-08 maintenir en septembre.
0 Activité EEEEEEE Prévisions Tendance
61,2% ,
Part des effectifs dans ceux du BTP (ACOSS Activité - Second ceuvre
12/2021)

Activité - Gros ceuvre

Prix des devis

Prix des devis

202208 2023-08 2024-08
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2023-08 2024-08

[ Activité ~ EEEEE Prévisions Tendance

20,6%

Partdes effectifs dans ceux du BTP
(AC0SS12/2021)
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Méthodologie

Enguéte réalisée aupres d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I'évolution de lo conjoncture économique dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du batiment et des trovaux publics.

Solded’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chague entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinion”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations {trois degrés d'opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200,

Les séries sont révisées mensuellement et prennent encompte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Lo tendance est unemoyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jourde lo période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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