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Balance des paiements mensuelle de la zone
euro : juillet 2024

e Enjuillet 2024, le compte des transactions courantes a enregistré un excédent de 40 milliards

d’euros, contre 51 milliards le mois précédent

e  Surla période de douze mois s’achevant en juillet 2024, le compte des transactions courantes

a enregistré un excédent de 388 milliards d’euros (2,6 % du PIB de la zone euro),

aprés 71 milliards (0,5 %) un an auparavant

e S’agissant du compte financier, au total, les achats nets de titres d’investissements de portefeuille
hors zone euro par les résidents de la zone se sont élevés a 477 milliards d’euros et les achats
nets de titres d’investissements de portefeuille de la zone euro par les non-résidents ont

représenté 642 milliards sur la période de douze mois s’achevant en juillet 2024
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Graphique 1
Solde du compte des transactions courantes de la zone euro

(montants en milliards d’euros sauf indication contraire ; données cjo et cvs)
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Source : BCE.

En juillet 2024, le compte des transactions courantes de la zone euro a enregistré un excédent

de 40 milliards d’euros, soit une baisse de 11 milliards par rapport au mois précédent (graphique 1 et
tableau 1). Des excédents ont été enregistrés au titre des biens (35 milliards d’euros) et des services
(29 milliards). Des déficits ont été enregistrés au titre du revenu secondaire (13 milliards) et du revenu

primaire (1 milliard).
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Tableau 1
Compte des transactions courantes de la zone euro

(montants en milliards d’euros sauf indication contraire ; transactions ; données cjo et cvs)

Cumulated figures for the 12-month
period ending in
July 2023 July 2024
Jul 2023 | Jun 2024 | Jul 2024
% of GOP % of GDP
Balance 71 0.5% 388 26% 22 51 40
Currentaccount  Credit 5,656 39.9% 5,758 39.0% 476 490 494
Debit 5,585 39.4% 5,371 36.3% 453 440 454
Balance 77 0.5% 371 25% 23 39 35
Goods Credit (exports) 2983  21.0% 2,907 19.7% 240 247 239
Debit (mports) 2,807 20.5% 2,536 17.2% 217 209 203
Balance 127 0.9% 140 1.0% 12 12 19
Services Credit (exports) 1,335 9.4% 1,410 9.5% 113 121 126
Debit (imports) 1,207 8.5% 1,269 8.6% 101 109 108
Balance 36 0.3% 39 0.3% 2 14 -1
Primary income Credit 1,163 8.2% 1,260 8.5% 108 107 113
Debit 1,128 7.9% 1,222 8.3% 106 92 114
Balance -169 -1.2% -1683 -1.1% -15 -14 -13
Secondary income (Credit 174 1.2% 181 1.2% 14 15 15
Debit 343 2.4% 344 23% 30 29 29

Source : BCE.
Note : des différences entre le total et la somme des composantes peuvent apparaitre en raison des écarts d’arrondis.

Données relatives au compte des transactions courantes de la zone euro

Sur la période de douze mois s’achevant en juillet 2024, 'excédent du compte des transactions
courantes a augmenté, s’établissant & 388 milliards d’euros (2,6 % du PIB de la zone euro),

contre 71 milliards (0,5 % du PIB de la zone euro) un an auparavant. Cette hausse résulte
principalement d’'une hausse de I'excédent au titre des biens (de 77 milliards d’euros a 371 milliards
d’euros) et, dans une moindre mesure, d’'une hausse des excédents au titre des services

(de 127 milliards d’euros a 140 milliards d’euros) et du revenu primaire (de 36 milliards a 39 milliards),
ainsi que d’une diminution du déficit au titre du revenu secondaire (de 169 milliards a 163 milliards).
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Graphique 2
Sélection de postes du compte financier de la zone euro

(montants en milliards d’euros ; données cumulées sur 12 mois)
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Source : BCE.

Notes : A I'actif, un chiffre positif (négatif) indique des acquisitions (cessions) nettes d'instruments hors zone euro par les investisseurs de la zone euro. Au passif, un
chiffre positif (négatif) indique des cessions (acquisitions) nettes d'instruments de la zone euro par les investisseurs non-résidents.

S’agissant des investissements directs, les résidents de la zone euro ont procédé a des
désinvestissements nets de 106 milliards d’euros en actifs hors zone euro sur la période de 12 mois
s’achevant en juillet 2024, aprés des désinvestissements nets de 279 milliards un an auparavant
(graphique 2 et tableau 2). Les non-résidents ont effectué des désinvestissements nets en actifs de la
zone euro a hauteur de 288 milliards d’euros sur la période de 12 mois s’achevant en juillet 2024,
apres des désinvestissements nets de 323 milliards un an auparavant.

S’agissant des investissements de portefeuille, les achats nets d’actions hors zone euro par les
résidents de la zone ont augmenté, a 78 milliards d’euros sur la période de douze mois s’achevant en
juillet 2024, contre 4 milliards un an auparavant. Sur la méme période, les achats nets de titres de
créance hors zone euro par les résidents de la zone ont augmenté pour s’établir a 399 milliards
d’euros, apres 306 milliards un an auparavant. Les achats nets d’actions de la zone euro par les non-
résidents sont ressortis en hausse a 312 milliards d’euros sur la période de 12 mois s’achevant en
juillet 2024, apres 148 milliards un an auparavant. Sur la méme période, les achats nets de titres de
créance de la zone euro par les non-résidents ont diminué pour s’établir a 329 milliards d’euros,

aprés 362 milliards un an auparavant.
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Tableau 2
Compte financier de la zone euro

(montants en milliards d’euros sauf indication contraire ; transactions ;

données brutes)

Cumulated figures for the 12-month period ending in

July 2023 July 2024
Net Assets Liabilties Net Assets Liabilities
Financial account 161 42 -119 472 572 100
Direct investment 44 -279 -323 182 -106 -288
Portfolio investment -200 310 511 -164 a77 642
Equity -144 < 148| -234 78 312
Debt securities -57 306 362 70 399 329
Financial derivatives (net) 1 1 = 41 41 -
Other investment 307 0 -306 407 153 -254
Eurosystem 243 -9 -252 105 -1 -106
Other MFls 49 39 -1 391 144 -247
General government < -2 -23 24
Other sectors =33 -42 66 75
Reserve assets -1 -1 = 6 =

Source : BCE.

Notes : Les diminutions des actifs et des passifs apparaissent avec un signe négatif. Les dérivés financiers nets sont enregistrés a I'actif. « IFM » signifie Institutions

financiéres monétaires. Des différences entre le total et la somme des composantes peuvent apparaitre en raison des écarts d’arrondis.

Données relatives au compte financier de la zone euro

Dans les autres investissements, les résidents de la zone euro ont procédé a des acquisitions nettes

d’actifs hors zone euro a hauteur de 153 milliards d’euros sur la période de 12 mois s’achevant en

juillet 2024 (aprés des acquisitions nettes proches de zéro un an auparavant), et a des cessions

nettes de passifs & hauteur de 254 milliards d’euros (aprés 306 milliards d’euros un an auparavant).
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Graphique 3
Présentation monétaire de la balance des paiements

(montants en milliards d’euros, données cumulées sur 12 mois)
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Source : BCE.

Notes : La « position extérieure nette (améliorée) des IFM » integre un ajustement de la position extérieure nette des IFM (telle qu’elle est déclarée dans les postes de
bilans consolidés des IFM) sur la base des informations relatives aux engagements a long terme des IFM détenus par des non-résidents, disponibles dans les statistiques
de balance des paiements. Les transactions de balance des paiements se rapportent seulement aux transactions des résidents non-IFM de la zone euro. Les transactions
financiéres sont présentées sous la forme de passifs nets des actifs. « Autres » recouvre les dérivés financiers et les écarts statistiques.

La présentation monétaire de la balance des paiements (graphique 3) fait apparaitre une
augmentation de 558 milliards d’euros de la position extérieure nette (améliorée) des IFM de la zone
euro sur la période de douze mois s’achevant en juillet 2024. Cette augmentation s’explique par
I'excédent des comptes des transactions courantes et de capital de la zone euro et par les entrées
nettes enregistrées par les non-IFM de la zone euro sur les investissements de portefeuille en titres
de créance, les investissements de portefeuille en actions, les autres investissements et les autres
flux. Ces évolutions ont été en partie compenseées par les sorties nettes enregistrées par les non-IFM

de la zone euro sur les investissements directs.

En juillet 2024, le stock d’avoirs de réserve de I'Eurosysteme a augmenté, passant a 1 282,8 milliards
d’euros, apres 1 267,5 milliards le mois précédent (tableau 3). Cette augmentation s’explique
principalement par des variations positives des prix (20,1 milliards d’euros), résultant pour I'essentiel
du renchérissement de I'or. Cette évolution a été partiellement contrebalancée par des cessions
nettes d’actifs (3,2 milliards d’euros) et des variations négatives de taux de change (1,5 milliard

d’euros).
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Tableau 3
Avoirs de réserve de la zone euro

(montants en milliards d’euros ; encours a la fin de la période, flux au cours de la période ; données brutes)

June 2024 July 2024
h
Amounts ’ Cxchiangn Price Amounts
: Transactions rate 3
outstanding changes outstanding
changes
Reserve assets 1,267.5 -3.2 -1.5 20.1 1,282.8
Monetary gold 754 8 0.0 = 18.3 773.2
Special drawing rights 188.0 -0.1 -03 - 187.6
Reserve position in the IMF 329 0.1 -0.1 = 329
Other reserve assets 2918 -3.2 -1.1 1.8 289.2

Source : BCE.

Notes : « Autres avoirs de réserve » recouvre numéraire et dépots, titres, dérivés financiers (nets) et autres créances. Des différences entre le total et la somme des
composantes peuvent apparaitre en raison des écarts d’arrondis.

Consulter les données relatives aux avoirs de réserve de la zone euro

Révisions des données

Ce communiqué de presse n’integre pas de révisions relatives aux périodes précédentes.

Prochains communiqués de presse :

e Balance des paiements trimestrielle : 4 octobre 2024 (données de référence allant jusqu’au

deuxiéme trimestre 2024).

e Balance des paiements mensuelle : 18 octobre 2024 (données de référence allant jusqu’en

aodt 2024).

Pour toute demande d’information, les médias peuvent s’adresser a Nicos Keranis, au :

+49 69 1344 5482.

Notes

e Les références au compte des transactions courantes correspondent toujours a des données corrigées des variations
saisonnieres et des jours ouvrés, sauf indication contraire, tandis que les références au compte de capital et au compte
financier correspondent a des données brutes.

e Les liens hypertexte du présent communiqué de presse renvoient a des données susceptibles de varier avec les nouvelles

publications en raison des révisions.
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Table 1. Detailed current and capital accounts data

(EUR bhillions, unless otherwise indicated; transactions)

Current account

Capital account
Total Goods Services Primary Income Secondary Income
Credit Debit | Balance | Credit Debit | Balance | Credit Debit | Balance | Credit Debit | Balance | Credit Debit | Balance | Credit Debit | Balance
2020 3,929.3 3,736.9 192.3| 2,173.7 1,848.8 324.9 885.2 894.8 -9.6 741.6 708.0 33.5 128.8 285.2 -156.5 58.2 54.5 3.8
2021 4,616.0 4,305.3 310.7] 2,502.6 2,227.5 275.2| 1,066.6 967.6 99.0 888.3 785.0 103.3 158.4 325.2 -166.8 132.3 83.8 48.5
2022 5,508.7 5,551.5 -42.7| 2,958.6 3,049.8 -91.2| 1,309.5 1,152.2 157.3| 1,072.5 1,008.5 64.1 168.0 340.9 -172.9 228.6 80.8 147.8
2023 5,634.9 5,405.2 229.7] 2,899.6 2,650.9 248.7] 1,3441 1,223.6 120.5| 1,213.0 1,184.3 28.7 178.3 346.3 -168.1 152.9 115.6 37.3
2023 Q3 1,407.4 1,323.9 83.5 705.9 634.0 71.8 350.7 302.2 48.5 311.8 305.7 6.1 39.0 82.0 -43.0 28.9 18.5 10.4
Q4 1,4455 1,357.6 87.9 726.4 650.0 76.3 349.6 332.3 17.3 319.2 283.1 36.1 50.3 92.1 -41.8 61.6 40.7 20.9
2024 Q1 1,385.1 1,279.7 105.4 717.9 616.1 101.8 335.3 312.8 22.6 289.3 266.4 22.9 42.7 84.6 -41.9 19.3 31.0 -11.7
Q2 1,487.3 1,391.9 95.4 747.9 642.4 105.5 356.4 310.2 46.1 334.7 357.0 -22.4 48.3 82.2 -33.9 22.1 16.3 5.8
2023 Jul 468.2 442.6 255 233.8 211.8 21.9 119.6 101.2 18.4 101.6 101.8 -0.2 13.2 27.8 -14.6 7.4 7.8 -0.4
Aug 454.8 429.7 25.1 228.3 206.5 21.7 114.4 100.9 135 99.9 96.2 3.8 12.2 26.2 -14.0 8.1 5.6 2.5
Sep 484.4 4515 32.9 243.8 215.7 28.1 116.7 100.2 16.6 110.3 107.7 2.6 13.6 28.0 -14.4 13.4 5.0 8.4
Oct 473.5 458.7 14.8 243.8 229.6 14.2 115.7 109.4 6.3 99.7 91.5 8.1 14.4 28.2 -13.8 10.9 9.5 1.3
Nov 483.1 450.5 32.6 257.2 223.9 33.3 110.7 106.9 3.8 101.0 91.0 9.9 14.2 28.6 -14.4 9.4 7.5 1.8
Dec 488.9 448.4 40.5 2254 196.5 28.8 123.2 116.1 7.2 118.6 100.6 18.0 21.7 35.2 -13.5 41.4 23.7 17.7
2024 Jan 447.5 420.7 26.7 229.2 202.4 26.8 112.9 105.2 7.6 91.5 86.3 5.3 13.8 26.8 -13.0 4.0 13.3 -9.4
Feb 454.5 419.0 35.5 239.0 202.1 36.9 109.7 102.9 6.9 92.0 85.2 6.8 13.8 28.8 -15.0 4.5 7.9 -3.4
Mar 483.1 440.0 43.1 249.6 2115 38.1 112.7 104.6 8.1 105.7 94.9 10.8 15.1 29.0 -13.9 10.8 9.7 1.1
Apr 488.9 456.2 32.7 253.3 220.9 32.4 114.3 101.9 12.5 105.7 106.6 -1.0 15.7 26.9 -11.2 6.3 6.8 -0.4
May 492.4 482.1 10.3 249.7 216.3 33.4 117.0 100.7 16.4 109.3 138.7 -29.4 16.3 26.4 -10.0 7.2 5.7 15
Jun 505.9 453.5 52.4 244.9 205.1 39.8 125.0 107.7 17.3 119.7 111.7 8.0 16.3 28.9 -12.7 8.7 3.8 4.8
Jul 509.5 461.5 48.0 251.2 212.9 38.3 137.5 112.1 25.4 106.6 109.4 -2.8 14.3 27.1 -12.8 6.4 6.7 -0.3
12-month cumulated transactions
2023 Jul 5,672.9 5,593.0 80.01 2,996.2 2,915.9 80.3] 1,335.4 1,205.7 129.7 1,167.0 1,131.8 35.2 174.4 339.6 -165.2 143.3 107.5 35.7
2024 Jul 5,766.6 5,372.0 394.7] 2,9154 2,543.6 371.8] 1,409.9 1,268.4 141.5| 1,260.0 1,219.8 40.2 181.3 340.1 -158.8 131.0 105.4 25.5
12-month cumulated transactions as a percentage of GDP
2023 Jul 40.0 39.4 0.6 211 20.5 0.6 9.4 8.5 0.9 8.2 8.0 0.2 1.2 2.4 -1.2 1.0 0.8 0.3
2024 Jul 39.0 36.3 2.7 19.7 17.2 25 9.5 8.6 1.0 8.5 8.2 0.3 1.2 2.3 -1.1 0.9 0.7 0.2
Seasonally adjusted
2023 Q3 1,432.2 1,371.0 61.2 725.7 646.9 78.8 337.8 304.7 331 325.9 330.7 -4.8 42.7 88.7 -45.9
Q4 1,408.3 1,336.1 72.2 714.1 647.0 67.1 335.9 304.5 314 311.3 2934 17.9 46.9 91.1 -44.1
2024 Q1 1,433.5 1,321.3 112.2 726.6 623.0 103.7 362.9 331.2 31.7 299.6 289.1 10.5 443 78.1 -33.7
Q2 1,466.2 1,341.2 124.9 742.6 632.9 109.7 359.5 321.7 37.9 318.3 300.1 18.2 457 86.5 -40.8
2023 Jul 475.5 453.1 224 240.5 217.3 23.2 112.7 100.5 12.2 108.2 105.8 2.4 14.1 29.5 -15.4
Aug 477.9 458.1 19.8 2425 214.7 27.8 1121 101.4 10.7 109.1 112.4 -3.2 14.2 29.6 -15.4
Sep 478.7 459.7 19.0 242.7 214.9 27.8 113.0 102.8 10.2 108.6 1125 -3.9 14.4 29.5 -15.1
Oct 465.3 4475 17.8 231.2 218.5 12.7 1121 1015 10.6 107.0 97.4 9.5 15.0 30.1 -15.0
Nov 470.1 444.6 255 241.4 214.1 27.3 111.2 102.2 9.0 102.3 98.8 35 15.2 294 -14.2
Dec 472.9 444.0 28.9 241.5 214.4 27.1 112.6 100.8 11.9 102.0 97.2 4.8 16.7 31.6 -14.9
2024 Jan 471.6 429.6 42.0 242.0 198.8 43.2 119.2 109.3 9.9 96.0 95.6 0.4 144 25.9 -11.5
Feb 481.9 446.6 35.3 240.7 210.2 30.5 125.1 112.4 12.7 101.4 98.8 2.6 14.7 25.2 -10.5
Mar 480.0 445.1 34.9 244.0 214.0 30.0 118.5 109.4 9.1 102.2 94.7 7.5 15.3 27.0 -11.7
Apr 486.8 450.0 36.8 249.1 212.3 36.7 118.8 107.1 11.8 102.5 101.7 0.8 16.4 28.9 -12.5
May 489.3 451.7 37.6 246.4 212.0 34.3 119.9 105.5 14.4 109.0 106.0 3.0 14.0 28.1 -14.1
Jun 490.1 439.5 50.5 247.1 208.6 38.6 120.8 109.1 11.7 106.8 92.4 144 15.3 295 -14.2
Jul 493.8 454.2 39.6 238.5 203.4 35.2 126.5 107.8 18.6 1135 114.2 -0.7 15.3 28.8 -13.5
12-month cumulated transactions
2023 Jul 5,655.8 5,585.0 70.8| 2,983.4 2,906.6 76.9] 1,334.6 1,207.3 127.3] 1,163.3 1,127.8 35.6 174.4 343.3 -168.9
2024 Jul 5,758.4 5,370.8 387.6| 2,907.1 2,535.9 371.2| 1,410.0 1,269.5 140.5| 1,260.4 1,221.8 38.7 180.9 3436  -162.7
12-month cumulated transactions as a percentage of GDP
2023 Jul 39.9 39.4 0.5 21.0 20.5 0.5 9.4 8.5 0.9 8.2 7.9 0.3 1.2 2.4 -1.2
2024 Jul 39.0 36.3 2.6 19.7 17.2 25 9.5 8.6 1.0 8.5 8.3 0.3 1.2 2.3 -1.1




