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Contexte National

Notre enquéte aupres d'environ 8 500 entreprises ou établissements a été menée entre le 22
juillet et le 5 aoflit. La période couverte étant celle des congés et des Jeux olympiques et
paralympiques de Paris (dont les effets économiques ne sont que partiellement captés par I’
enquéte), les résultats et perspectives qui s'en dégagent doivent étre interprétés ce mois-ci avec
une précaution particuliére. Selon les chefs d’entreprise interrogés, l'activité a progressé en
juillet dans les services marchands et le batiment, et a peu évolué dans l'industrie. D'apres les
anticipations des entreprises pour aoft, I'activité est attendue en hausse dans les services et I’
industrie, et en repli dans le batiment. Les carnets de commandes restent jugés dégradés dans
presque tous les secteurs de l'industrie, a I'exception notable de 1'aéronautique ; dans le gros
oeuvre du batiment, ils demeurent trés en retrait par rapport a la période pré-Covid en raison de
la morosité du marché de la construction de logements neufs. Notre indicateur d'incertitude
fondé sur les commentaires des entreprises se détend quelque peu tout en restant élevé, apres
le bond enregistré dans notre enquéte précédente menée fin juin - début juillet, en liaison avec le
contexte électoral.

La modération des prix de vente se poursuit dans un contexte de légere hausse des prix des
matieres premieres selon les industriels. Dans l'industrie et le batiment, la proportion d’
entreprises ayant augmenté leurs prix ce mois-ci (respectivement 6 % et 3 %) se situe proche de
ses niveaux des mois de juillet d'avant-Covid.

Parallelement, la proportion de celles indiquant des baisses de prix (respectivement 4 % et 9 %)
est supérieure a celle d'avant-Covid. Dans les services marchands, la proportion d'entreprises
indiquant une hausse de leurs prix (8 %) est encore en voie de normalisation.

Les difficultés de recrutement poursuivent leur lent repli : 33 % des entreprises les mentionnent
en juillet (apres 35 % en juin).

Sur la base des résultats de 1'enquéte, complétés par d'autres indicateurs, nous prévoyons une
progression significative du PIB au troisieme trimestre 2024 : elle recouvrirait une croissance
sous-jacente d'environ 0,1 % a 0,2 %, a laquelle s'ajouterait 'impact transitoire des Jeux
olympiques et paralympiques de Paris (JOP) de I'ordre d'un quart de point. Cette prévision est
entourée de larges aléas a la hausse, via les possibles effets d'entrainement des JOP, comme a la
baisse compte tenu de l'incertitude due a l'environnement politique.
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Points Clefs

Conformément aux prévisions du mois précédent, I'activité industrielle du mois de juillet a Iégerement progressé. Tous les secteurs profitent
de cette dynamique et les carnets de commandes se renforcent. Néanmoins, la météo morose a pu impacter négativement les ventes dans
I'industrie agroalimentaire. Globalement, les prix des matieres premiéres s’inscrivent dans une trajectoire haussiere.

L’activité des services marchands s’est a nouveau dégradée sur ce mois, et ce dans la majorité des secteurs. Dans un contexte de lancement des
JO, de conditions météorologiques maussades et d’'incertitudes liées a I'environnement économique et politique, le secteur de '’hébergement-
restauration a fortement concouru a ce ralentissement, prolongeant la tendance des mois précédents.

Enrevanche, lareprise de I'activité globale dans le batiment s’est confirmée. Cette dynamique est portée par le second-ceuvre, mais ne se traduit
pas nécessairement par des hausses marquées des effectifs. L’activité du mois d’aout sera traditionnellement en retrait en raison des fermetures
d’été. Dans les travaux publics, apres un rebond constaté au 2nd trimestre, le 3¢me trimestre s’afficherait en recul.
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@ Synthese de I'Industrie

Enjuillet, I'activité industrielle en Bretagne affiche une 1égere hausse de ses volumes de production. Le secteur de I'industrie agroalimentaire, confronté
a des conditions météorologiques défavorables depuis plusieurs semaines, retrouve un niveau d’activité plus proche de la norme, mais toujours en
retrait. Le secteur des matériels de transport affiche un niveau de production bien orienté et des niveaux de commandes consolidés, mais les problémes
d’approvisionnement persistent. Les volumes de production devraient se maintenir sur le mois d’aoft.

Evolution de la Production Utilisation des capacités de production
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Agroalimentaire

électroniques

Matériel de transport

Autres produits industriels

6,7%

Part des effectifs dans ceux de 1'Industrie

(ACOSS 12/2021)
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Transformation de la viande

boucherie

La production de viande a fortement
diminué par rapport au mois
précédent en raison de conditions
I météorologiques défavorables et
I d’une offre limitée. Les effectifs ont
connu une hausse importante. Les
commandes ont nettement reculé.

La production devrait enregistrer
une forte hausse le mois prochain.
Les effectifs devraient également
augmenter.

2024-07

So

Au mois de juillet, La production a
enregistré un recul marqué par
I rapport au mois précédent. Les
effectifs ~ ont
diminué.

significativement

Les carnets de commandes sont
jugés faibles et les stocks de produits
finis sont légerement supérieurs a la
normale.

Les perspectives de production pour
2024-07 persp P P

le mois d'aolit sont négatives.

Travail du bois, industrie du papier

et imprimerie

Produits laitiers

En juillet, la production de produits
laitiers a augmenté de maniére
significative. En revanche, les effectifs
ont enregistré une forte baisse.

En aoit, la production devrait étre en
légere hausse. Les effectifs, quant a
eux, devraient continuer de diminuer.

La production dans l'industrie du
caoutchouc a progressé de maniere
notable le mois dernier. En revanche,
les effectifs ont 1égerement diminué.

Les carnets de commandes sont jugés
insuffisants. Les stocks de produits finis
sont proches de la normale. La
trésorerie est légerement supérieure a
la normale pour la période.

En aolt, la production devrait
continuer a croitre légérement. Les
effectifs sont attendus en nette
diminution.
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@ Svynthése des services marchands
Conformément aux prévisions, le mois de juillet a été marqué par une baisse de I'activité des services marchands, impactant les niveaux de trésorerie. Dans
un contexte de ]JO, de conditions météorologiques défavorables et d’incertitudes économiques, la branche de I'hébergement - restauration a été
particulierement touchée. Les effectifs se sont globalement stabilisés, hormis dans l'information-communication qui a procédé a de nouveaux

recrutements.
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14,9%

Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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En juillet, 1a reprise de I'activité globale du batiment s’est confirmée, sans pour autant que les effectifs se renforcent. Cette dynamique est portée par le
second ceuvre, les difficultés du gros ceuvre persistant. Les carnets de commandes sont toujours inférieurs a leur niveau habituel.

Selon les chefs d’entreprises, le gros ceuvre devrait connaitre un léger rebond de 'activité dans les prochaines semaines. L’activité du second ceuvre
devrait quant a elle diminuer en raison des congés estivaux. Les entreprises des travaux publics prévoient un ralentissement au troisieme trimestre.
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En juillet, I'activité dans le batiment s’est nettement renforcée, bien que les effectifs
aient été légerement revus a la baisse.

Les carnets de commandes n’atteignent pas le niveau attendu par les entreprises en
cette période. Cependant, les prix des devis sont restés stables.

Compte tenu des fermetures annuelles pour congés, I'activité devrait ralentir au
mois d’aoft.

Les entreprises prévoient de rehausser les prix des devis a la rentrée.

Au 2¢me trimestre 2024, un rebond de l'activité est constaté dans le secteur des
travaux publics, conformément aux prévisions.

Les effectifs se sont cependant réduits.

Les prix des devis ont légérement baissé mais devraient rester stables pour le
prochain trimestre.

Le niveau des carnets de commandes reste satisfaisant mais un repli de I’activité est
attendu pour le 3¢me trimestre.
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Carnet de commandes - Batiment

Prix des devis - Bitiment

Les prix des matiéres premieres
(acier, béton) sont restés stables en
juin et en juillet.

Ainsi, les prix des devis ont pu étre
maintenus dans I'ensemble, malgré
un léger tassement dans le gros
ceuvre.

En aoft, le second ceuvre prévoit une
hausse modérée de ses devis.

Conformément aux pré-
visions, l'activité s’est a
nouveau essoufflée dans
le gros ceuvre en juillet.

Les carnets de commandes demeurent
insuffisamment remplis et les prix des
devis ont été revus a la baisse.

Cependant, les effectifs ont été
renforcés et devraient continuer
d’augmenter au cours des prochaines
semaines car les chefs d’entreprises
tablent sur un un léger rebond de
l'activité.
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30
En revanche, la situation tend a se
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-10 contractés par rapport au mois
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[ Activité B Prévisions Tendance en aolt en raison des congés.
61,2%
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12/2021)
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Méthodologie

Enguéte réalisée aupres d’environ 460 entreprises et établissements de la région Bretagne sur I'évolution de lo conjoncture économique dans les secteurs de
I'industrie, des services marchands, du batiment et des trovaux publics.

Solded’opinion :
Les notations chiffrées, pondérées en fonction des effectifs de chague entreprise au sein de sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches
professionnelles au niveau des agrégats, permettent de calculer des valeurs synthétiques moyennes. Celles-ci donnent une mesure de la différence entre la
proportion d'entreprises estimant qu il y a eu progression ou amélioration et celles qui pensent qu'ily a eu fléchissement ou détérioration. Cette différence
s'exprime parun nombre positifou négatifappelé "solde d'opinion”.

Le solde reflete au niveau agrégé les réponses données par les chefs d'entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations {trois degrés d'opinion
autourde la normale). Savaleur est comprise entre - 200 et + 200,

Les séries sont révisées mensuellement et prennent encompte les données brutes corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables.
Lo tendance est unemoyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jourde lo période » renseigné dans la
Déclaration Sociale Nominative (DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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